1) W zakresie wspdtpracy WZWiK i WPWIK:

a. Prosze o wyjasnienie podstawowych zasad rozliczen wydatkow WZWiK na rzecz
WPWiIK. Prosze o zalaczenie tresci umowy regulujacej wzajemne rozliczenia WPWIiK
i WZWiK.

b. Prosze o przedstawienie kwot zobowigzan WZWiK wobec WPWIK na przestrzeni 2013
i 2014 roku (na koniec kazdego kwartatu).

c. Jezeli kwota zobowiazan WZWiK i naleznosci WPWiIiK wynikaja glownie ze wzajemnych
rozliczen, prosze o wyjasnienie wysokiego poziomu zobowigzan WZWiK wobec
WPWIK.

Ad.1a)

Odpowiedz zostata juz udzielona. Wszystkie dane dotyczace wzajemnych rozliczen pomigdzy
Zwiazkiem, a Spotkg oraz zawartg umowg udostepnimy wybranemu Agentowi Emisji Obligacji
Przychodowych.

Ad.1b)

Sprawozdanie Rb-Z o zobowigzaniach za kwartaty 2013 i 2014 roku (bez IV kwartalu 2014) -
udostepnione na stronie internetowej WZWiK.

Ad.1¢c)

Udzielono odpowiedzi.

2) Prosze o wyjasnienie charakteru zobowiazan o wartosci 16,9 min zi okreslonych w
sprawozdaniu Rb-Z za Il kw. 2014 r. w Tabeli D jako ,,krétkoterminowe zobowigzania
zrestrukturyzowane”. Jaki to rodzaj zobowigzan i wobec jakich podmiotéw? Kiedy powstaty
te zobowigzania? Kiedy i na jakich warunkach zobowiazania te beda uregulowane?

Kwota dotyczy wzajemnych rozliczen naleznosci i zobowiazan pomiedzy Zwiazkiem i Spotka
dotyczacych 2012 roku, w ramach zawartego w dniu 30.12.2011 r. Porozumienia. Zgodnie z Aneksem
Nr 2 z dnia 22.09.2014 r. w terminie do 30 kwietnia 2015 roku zostang ustalone rzeczywiste koszty
poniesione przez Spotke oraz wysokos¢ przystugujacego jej wynagrodzenia za realizacje ustug w
zakresie zbiorowego zaopatrzenia w wodg i zbiorowego odprowadzania $ciekow.

3) Jakie sktadniki majatku sa planowane do sprzedazy w 2015 roku w wysokosci 5 315 tys PLN?
Udzielono odpowiedzi.

4) Czy emitent zgodzi sie na nastepujace zmiany w harmonogramie wykupu obligacji:
a.  Wprowadzenie karencji w splacie/wykupie obligacji w 2015 roku, tak aby obnizy¢
wielkos¢ kwoty wymaganej do pozostawieniu na rachunku przychodéw, o ktérym mowa w
art. 23b ust. 3 ustawy o obligacjach.
Uzasadnienie:
Przy proponowanym w ogloszeniu harmonogramie emitent bedzie zobowiazany pozostawi¢ od
razu na rachunku przychodoéw wysoka kwote 12 miesiecznych roszczen z tytutu obstugi obligacji
(wykupu serii i sptaty odsetek). Przy wykupie od 2016 roku, kwota depozytu rowniez musi



zosta¢ zgromadzona w 2015 roku, moze by¢ jednak nizsza w poczatkowym okresie i uzupelniona

do konca 2015 roku.

b. Zmiane czestotliwosci wykupu obligacji i ptatnosci odsetek na potroczne lub roczne z
pierwszym terminem platnosci odsetek na 30.06.2015, a pierwszym terminem wykupu serii
obligacji na 30.06.2016 roku wraz z rdwnoczesnym zmniejszeniem liczby serii do 28 (w
przypadku wykupu w okresach pétrocznych) lub 14 serii (w przypadku wykupu w okresach
rocznych).

Uzasadnienie:

Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 23a ust. 5 ustawy o obligacjach emitent zobowigzany jest do

przekazywanie obligatariuszom sprawozdania z przychodéw kazdorazowo na 2 tygodnie przed

wyplata swiadczen. Powyzsze przy 179 seriach naklada na Emitenta niepotrzebne dodatkowe

wymogi sprawozdawcze. Zwracamy uwage rowniez na koniecznosé rejestracji kazdej serii w

Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, co przy duzej liczbie serii skutkuje wzrostem

kosztéw organizacji emisji (prowizji agenta emisji).

Ad. 4a) Tak,
Ad. 4b) Nie — pbtroczne i roczne , Tak — kwartalne.

5) Na jakie inwestycje Zwiazek planuje przeznaczyé kwote 19 308 tys PLN ujeta w budzecie na
2015 rok. Prosze o przedstawienie zestawienia.

Planowane inwestycje na 2015 rok zostaty opisane w Uchwale budzetowej Nr 3/XX1/2014
WZWiK na 2015 rok z dnia 30 grudnia 2015 roku i udostepnione sg na naszej stronie
internetowej.

6) Czy zobowigzania Zwigzku z tytutu zaciagnietych kredytdw, pozyczek i emisji obligacji
komunalnych sg obstugiwane terminowo?

Tak

7) Zamieszczenie informacji o planie dochodéw, wydatkdw, przychodéw i rozchodéw na 2014
rok, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.?

Powyzszg informacje zawiera Uchwata Nr 1/XX1/2014 Zgromadzenia WZWiK z dnia 30 grudnia
2014 r.,- zamieszczona na stronie internetowej WZWiK.

8) Czy sq Panstwo jedynym udziatowcem spotki Watbrzyskie Przedsigbiorstwo Wodociagow i
Kanalizacji Sp z 0.0.?

Tak.

9) Prosimy o opis zadan WPWIK Sp z o0.0. w relacji do Panstwa — w szczegdlnosci
potwierdzenie czy spotka jest jedynym operatorem infrastruktury tj. swiadczy ustugi
zwigzane z utrzymaniem infrastruktury i z tego tytulu Zwiazek placi wynagrodzenie ? Czy
jest podpisana w tym zakresie umowa ? Czy wynagrodzenie ma charakter staly (ryczattowy)
? Jak jest kalkulowane to wynagrodzenie ?

Udzielono odpowiedzi.



10) Czy sa udzielone przez Zwiazek jakiekolwiek poreczenia lub gwarancje za WPWIK Sp z
0.0.7?

Nie

11) Czy mozna otrzymaé sprawozdania finansowe WPWIK Sp z 0.0. za 2013 rok oraz wstepne
wyniki za rok 2014 (na koniec 2014 r. lub jezeli nie sa dostepne to na koniec 30.09.2014 r.) ?

Tak, sprawozdania udostepnione sa naszej stronie internetoweyj.

12) Czy Zamawiajacy dopuszcza zlezenie w ramach oferty propozycji zmian do Uchwaly
Nr 4/XX1/2014 z dnia 30.12.2014 r., w szczeg6lnosci w zakresie celu emisji i opisu
przedsiewziecia ? Obecne zapisy powodujg istotne ryzyko prawne niezgodnosci z przepisami
Ustawy o obligacjach.

Zamawiajacy dopuszcza ztozenie propozycji zmiany uchwaty budzetowej, jednakze ztozenie
propozycji zmiany nie powoduje automatycznego ich wprowadzenia. Decyzja o podjeciu uchwaty
bedzie zalezalta od Zgromadzenia WZWIiK oraz od oceny prawnej nadzoru Wojewody
Dolnoslaskiego.



